Osobitna ¢ast’

CL I — zdkon & 203/2011 Z. z. 0 kolektivnom investovani

Kbodu 1 [§ 3]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1, pismena b) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2024/927 z 13. marca 2024, ktorou sa menia smernice 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokial ide
0 dohody o delegovani, riadenie rizika likvidity, podavanie sprav na tucely dohladu,
poskytovanie sluzieb depozitdra a uschovy cennych papierov a poskytovanie uverov zo
strany alternativnych investi¢nych fondov (U. v. EU L, 2024/927, 26.3.2024). Definuje sa
kapital alternativneho investiéného fondu, vysvetluje sa poskytovanie uveru
a akcionarskeho uveru, a zavadzaju sa definicie alternativneho investicného fondu
poskytujiceho tvery a alternativneho investicného fondu vyuzivajuceho pdkovy efekt.
V pripade pakového efektu je potrebné rozlisovat’ medzi spravcovskou spolo¢nost'ou, ktora
spravuje alternativny investicny fond vyuzivajuci pakovy efekt a spravcu takéhoto
alternativneho investicného fondu, ktory =zahfna vSetkych spravcov podlimitnych
alternativnych investi¢énych fondov, ked’ze tito by nespadli do vymedzenia spravcovskych
spolo¢nosti spravujucich alternativne investiéné fondy vyuzivajice pakovy efekt.

K bodu 2 [§ 13 ods. 11]

Legislativno-technicka uprava stvisiaca s § 136 ods. 4 a 5 zakona, ktorymi sa upravuje
v §pecialnych fondoch kvalifikovanych investorov moznost’ nastavenia tzv. lock-up
obdobia, ktorym sa rozumie ¢asové obdobie od zacatia vydavania cennych papierov tohto
fondu, pocas ktorého investori nemozu vykonat redemaciu podielovych listov. Zakon
ustanovuje, Ze toto obdobie nesme presiahnut’ sedem rokov. Zaroven sa umoziuje, aby
spravcovska spolo¢nost’ v Statite urcila minimalne obdobie drzby podielového listu alebo
cenného papiera Specialneho fondu kvalifikovanych investorov, ktorym sa rozumie ¢asové
obdobie od vydania konkrétneho podielového listu alebo cenného papiera.

K bodu 3 [§ 13 ods. 15]
Legislativno-technicka tprava.

K bodu 4 [§ 14a az 14c]

Ide o transpoziciu ¢lanku 2 odsek 6 a prilohy II a IV smernice (EU) 2024/927.
Néstrojmi na riadenie likvidity v zmysle smernice (EU) 2024/927 st:

a) pozastavenie upisovania, spdtného odkapenia a vyplacania (suspension of
subscriptions, repurchases and redemptions),

b) obmedzenie vyplacania (redemption gate),

c) predizenie vypovednych lehdt (extension of notice periods),

d) poplatok za vyplatenie (redemption fee),

e) mechanizmus pohyblivych cien (swing pricing),

f) dvojaké ocenovanie (dual pricing),

g) poplatok na zabranenie znizenia hodnoty investicie (anti-dilution levy),
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h) nepenazné vyplatenie (redemption in kind),

1) oddelenie nelikvidnych aktiv (side pockets).

Pozastavenie upisovania, spdtného odkupenia a vyplacania alebo oddelenie nelikvidnych
aktiv sa mozu aktivovat’ a deaktivovat’ len vo vynimoc¢nych pripadoch, pokial to vyzaduji
okolnosti a pokial’ je to odovodnené so zretelom na zaujmy svojich podielnikov. V § 14a
su uvedené vsSetky néastroje pre riadenie likvidity Standardného fondu a alternativneho
investicného fondu, z ktorych si spravcovska spolocnost’ méze vybrat’, ktoré bude mdoct
vyuzivat pri riadeni likvidity fondu. Vybrané nastroje spravcovska spolo¢nost’ uvedie
v predajnom prospekte a Statite fondu. Podmienkou vyuzitia nastrojov riadenia likvidity
uvedenych v § 14a je notifikécia o zadmere aktivovat’ alebo deaktivovat’ prislusny nastroj
riadenia likvidity Narodnej banke Slovenska. Zaroven spravcovska spolocnost’ musi zvazit,
¢i s ohl'adom na profil spravovaného fondu, okolnosti a preferencie podielnikov, ktoré
Z nastrojov riadenia likviditu fondu uvedené v § 14a s vhodné v fiou spravovanom fonde.
Primeranym a rovnovaznym hladiskom sa pri posudzovani rizik pre ochranu investorov
alebo finan¢nl stabilitu rozumie pouZitie takého nastroja na riadenie likvidity, ktory je
primerany danej situacii s ohl'adom na charakteristiky daného fondu, a nespdsobuje
nerovnovahu z hl'adiska financnej stability, napriklad zabranenim redemécii v dlh§om
¢asovom obdobi nezZ je nevyhnutné. Mimoriadnymi okolnostami sa rozumie situacia, kedy
sa vo fonde nenachddza dostatok likvidnych aktiv, predajom ktorych by spravcovska
spolo¢nost’ vedela pokryt naroky podielnikov plyntice z podanych ziadosti o redemaciu,
obvykle ktora nie je Standardne beznou prevadzkou fondu, predovsetkym ide o situciu
sprevadzanu ziadostami o redeméciu v nadStandardne vysokom absolitnom objeme
podielovych listov alebo akcii.

Nastroje na riadenie likvidity uvedené v § 14a predstavuji nastroje na riadenie likvidity
podl'a prava Eurdpskej unie, ktoré sa do zdkona vkladaju ako nové néstroje na riadenie
likvidity, pricom v niektorych pripadoch budu existovat’ popri existujucich nastrojoch na
riadenie likvidity, ako napriklad poplatky za likviditu podl'a § 13 ods. 12 alebo pozastavenie
vydavania, vyplacania a odkupovania cennych papierov fondov podla § 15 vo vztahu
k tuzemskym alternativnym investicnym fondom.

K bodu 5 [§ 16 ods. 2]

Zakon v § 16 obmedzuje zaloZenie fondov uzatvoreného typu na 10 rokov. Pri ELTIF
fondoch (eurdpske dlhodobé investicné fondy) a alternativnych investi¢nych fondoch
poskytujucich tvery to vSak moze byt prekazka pre ich vznik podl'a slovenského pravneho
poriadku. ELTIF-y maju dlhodobu Zivotnost’, ked’ze maju financovat’ dlhodobé projekty.
Fondy poskytujlice uvery zas ako zakladné pravidlo maju byt vytvdrané ako fondy
uzatvoreného typu (a len vynimoc¢ne ako fondy otvoreného typu). Obmedzenie ich existencie
na najviac 10 rokov moze byt prekdzkou pre ich vznik, ak projekt, ktory financujt, ma trvat’
dlhsie ako 10 rokov. Ani pravo EU viak nedefinuje maximalnu Zivotnost ELTIF
a nestanovuje obmedzenie doby zivotnosti takychto fondov.

K bodu 6 [§ 26h ods. 2]
V zmysle zakona €. 309/2023 Z. z. o premenach obchodnych spolo¢nosti a druzstiev
a o zmene a doplneni niektorych zakonov (,,ZoPOSaD*) nie je zmena pravnej formy
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podmnozinou pojmu premena, ani podmnozinou pojmu zlucenie alebo splynutie, ale ide
0 samostatny pravny institit. Preto doterajsia veta v § 26h je nespravna a nemala by miesat’
inStitat zmeny pravnej formy a institat zIucenia.

V procese zlucenia akciovej spolocnosti s premenlivym zdkladnym imanim S otvorenym
podielovym fondom, ak bude nastupnickym subjektom otvoreny podielovy fond, tak
akciova spolocnost’ s premenlivym zdkladnym imanim zanikne, takze tu ani neméze dojst’
k zmene pravnej formy.

Ustanovenie § 105 (6) ZoPOSaD zakazuje zmenu pravnej formy akciovej spolo¢nosti
s premenlivym zdkladnym imanim a uvadza, Ze je nepripustna.

K bodu 7 [§ 27 ods. 3]

Ide o transpoziciu &lanku 2 odsek 2 pism. a) podbod i) aii) smernice (EU) 2024/927.
Dopiiiaju sa ¢innosti, ktoré moze vykonavat spravcovska spoloénost’ spravujuca §tandardny
podielovy fond.

K bodu 8 [§ 27 ods. 5]

Uvadzaju sa ¢innosti vymenované v prilohe I smernice (EU) 2024/927 (zmena smernice
AIFMD). Ide o ¢innosti, ktoré st sucast'ou povolenia na ¢innost” spravcovskej spolo¢nosti
podla § 28a.

K bodu 9 [§ 27 ods. 6]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 2 pism. a) a b) smernice (EU) 2024/927. Dopliaju sa
¢innosti, ktoré moze vykondvat’ spravcovska spolo¢nost’ spravujica alternativny investiény
fond. Vyznamny potencial rozvoja alternativnych investicnych fondov ma moZnost
poskytovat’ uvery, tdto moZnost’ je vSak sprevadzana poziadavkou na zavedenie prislusnych
internych procesov spravcovskej spolo¢nosti stivisiacich s poskytovanim uverov. Zaroven
musia byt’ splnené prislusné objemové kritéria poskytnutych uverov tykajice sa riadenia
uverovych rizik. Umoziuje sa tieZ spravovanie subjektov Ucelovo zriadenych na ucely
sekuritizacie. Ide 0 samostatné ¢innosti, na ktoré sa bude vyzadovat osobitné povolenie
alebo rozsirenie povolenia na ¢innost’ spravcovskej spolo¢nosti podla § 28a.

K bodu 10 [§ 27 ods. 9]
Ide o transpoziciu ¢l. T odsek 2 pism. c) a &l. I1. odsek 2 pism. a) pododsek iii) smernice (EU)
2024/927.

K bodu 11 [§ 27 ods. 16]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 2 pism. d) a ¢lanku 2 odsek 2 pism. b) smernice (EU)
2024/927. Ustanovuje sa povinnost’ dodrziavat’ prislusné ustanovenia zakona ¢. 566/2001 Z.
Z. 0 cennych papieroch a investiénych sluzbach a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov
Vv zneni neskorsSich predpisov.

K bodu 12 [§ 28 ods. 2]
Ide o transpoziciu ¢lanku 2 odsek 3 pism. a) bod i) pism. b) smemice (EU) 2024/927.
Pozaduje sa, aby aspoit dve fyzické osoby skuto¢ne riadili podnikanie spravcovskej
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spolocnosti, ktora spravuje Standardné fondy, priCom venuji tymto ¢innostiam dostatocny
cas. Napriklad v pripade zamestnancov by malo ist’ 0 zamestnancov na plny avizok.

K bodu 13 [§ 28 ods. 4 pis ¢)]

Ide o transpoziciu ¢lanku 2 odsek 3 pism. a) bod i) pism. ¢) smernice (EU) 2024/927.
RozSiruji sa poziadavky na informacie, ktoré je povinny predlozit’ ziadatel' o vydanie
povolenia na ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti, ktora bude spravovat’ Standardné podielové

fondy.

K bodu 14 [§ 28 ods. 4, pis i)]

Ide o transpoziciu &lanku 2 odsek 3 pism. a) bod ii) smernice (EU) 2024/927. Vyzaduja sa
podrobnejsie informacie o zverenych funkcidch na tretie osoby a d’alSom zvereni zverenych
funkcii na d’alSie tretie osoby. Spravcovska spolo¢nost’ mdze zverit’ vykonavanie uréitych
funkcii tretej osobe, a tretia osoba méze d’alej zverit’ vykonavanie zverenych funkcii. V texte
zakona preto pod ,,druhotnym zverenim* treba rozumiet’ ,,zverenie uz zverenych funkcii®.

K bodu 15 [§ 28 ods. 6]
Ide o transpoziciu ¢lanku 2 odsek 2 pism. a) bod iii) smernice (EU) 2024/927.

K bodu 16 [§ 28a ods. 2]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 4 smernice (EU) 2024/927. Pozaduje sa, aby aspoi dve
fyzické osoby skuto¢ne riadili podnikanie spravcovskej spolo¢nost, ktord spravuje
alternativne investicné fondy.

K bodu 17 [§ 28a ods. 4 pis €)]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 3 pism. a) smernice (EU) 2024/927. Upresiuji sa
informacie o politikach a postupoch odmeniovania spravcovskej spolo¢nosti alternativneho
investi¢ného fondu.

K bodu 18 [§ 28a ods. 4 pis f)]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 3 pism. a) smernice (EU) 2024/927. Upresiuji sa
informacie o zvereni a druhotnom zvereni ¢innosti a funkcii spravcovskej spolo¢nosti na
tretie osoby, vyzaduje sa tieZ popis opatreni pravidelnych previerok odbornej starostlivosti.

K bodu 19 [§ 28a ods. 4 pis k) a l)]

Ide o transpoziciu &lanku 1 odsek 3 smernice (EU) 2024/927. Roziruju sa poziadavky na
informacie, ktoré je povinny predloZit' Ziadatel o vydanie povolenia na cCinnosti
spravcovskej spolo¢nosti, ktord bude spravovat’ alternativne investicné fondy.

K bodu 20 [§ 28a ods. 6]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 2 pism. ¢) smernice (EU) 2024/927.

K bodu 21 [§ 30 ods. 10]



Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 3 pism. b) smernice (EU) 2024/927. Ustanovuje sa
povinnost’ vopred informovat’ Narodnu banku Slovenska o vSetkych zmenach podmienok,
na zdklade ktorych bolo spravcovskej spolocnosti udelené povolenie na spravovanie
alternativnych investicnych fondov.

K bodu 22 [§ 30 ods. 11]

Clanok 7 ods. 7 smernice UCITS - Oznamovanie vyznamnych zmien v informaciach podla
§ 28 a § 28a bolo v § 30 ods. 11 upravené tak, aby obsahovalo odkaz na cely § 28 a 28a,
a nie len na vybrané odseky. Z dovodu potreby transpozicie ¢lanku 1 bodu 4, ako aj ¢lanku
2 bodu 3 pism. a) odsek 1) pism. b) smernice 2024/927 sa do § 30 ods. 11 vklada povinnost’
spravcovskej spolo¢nosti oznamit’ zmenu 0so6b uvedenych v § 28 ods. 2 pism. d) alebo v
§ 28a ods. 2 pism. d). Ide o povinnost’ oznamit’ zmenu v osobach, a nie 0 podmienku na
udelenie povolenia podl'a § 28 alebo 28a zakona.

K bodu 23 [§ 31b ods. 3]

Zavadza sa poziadavka, aby boli spravcovia tzv. podlimitnych fondov identifikovatel'ni z ich
nazvu ako osoby spravujuce rizikovy kapital, obdobna uprava je zavedend v § 15 zékona
&. 240/2013 Sb. o investiénich spole¢nostech a investiénich fondech v Ceskej republike.
V Slovenskej republike bude sucastou mena spravcu podlimitného fondu oznacenie
»spravca rizikového kapitalu®.

K bodu 24 [§ 31b ods. 7]

Tymto ustanovenim sa upravuje, Ze registrovany spravca riadne oznami zmenu
registrovanych udajov prostrednictvom navrhu na zmenu zapisu v registri. V aplikacne;j
praxi nie je Ziadlce, aby registrovany spravca oznamoval zmenu uUdajov vyuZzitim
pravidelnych vykazov bez uhradenia poplatku.

K bodu 25 [§ 31b ods. 11]

V désledku aplikacnej praxe vznikla potreba zaviest’ do zakona d’al§ie dovody pre zruSenie
zapisu v registri spravcov. lde o fakultativne dévody, ktoré bude moct’ Narodna banka
Slovenska vyuzit' v pripade spravcov, ktori opakovane neplnia ani zakladné povinnosti.
V rozhodnuti NBS o zruSeni zapisu v registri spravcov moze NBS Ziadat’ aj o zmenu
obchodného mena, za icelom odstranenia nazvu ,,spravca rizikového kapitalu®.

K bodu 26 [§ 31b ods. 12 az 14]

Ustanovenie upravuje situdcie, kedy spradvcovia podlimitnych fondov po ich vymazani
z registra spravcov budu mat’ v predmete Cinnosti uvedené také Cinnosti, ktoré by ako
nezapisané osoby mat’ nemali. V pripade, Ze by to bolo potrebné, Narodna banka Slovenska
by mohla navrhnut’ aj ich likvidaciu a zrusenie na prislusny sud. Je to obdobna uprava ako
v § 15a zakona &. 240/2013 Sb. o investiénich spolecnostech a investi¢nich fondech v Ceskej
republike.

K bodu 27 [§ 31b ods. 16]
Legislativno-technickd zmena.



K bodu 28 [§ 37a ods. 4]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 7 pism. a) smernice (EU) 2024/927. Vyzaduje sa, aby
spravcovska spoloc¢nost’ zaviedla ucinné politiky, postupy a procesy na poskytovanie
uverov. Poskytovanie tverov je Specifickd Cinnost’ spojend s vyznamnymi uUverovymi
rizikami, preto ak ma fond poskytovat uvery, musia byt zabezpecené porovnatelné
podmienky na poskytovanie uverov a riadenie suvisiacich rizik ako je tomu v bankovom
sektore.

K bodu 29 [§ 37b ods. 5 az 17]

Ide 0 transpoziciu ¢lanku 1 odsek 8 smernice (EU) 2024/927. Ide 0 ustanovenia tykajiice sa
poskytovania uverov alternativnym investicnym fondov. Spravcovskd spolo¢nost
spravujuca alternativne investicné fondy bude povinna upravit’ v Statite alebo zakladajucich
dokumentoch fondu najmenej dva nastroje na riadenie likvidity. Specifikom averovych
alternativnych investi¢nych fondov bude aj pouZivanie nastrojov riadenia likvidity vratane
nepenazného vyplatenia. Mimoriadnymi okolnostami sa rozumie situacia, ktora nie je
Standardne beznou prevadzkou fondu, predovsetkym ide o situaciu, kedy sa vo fonde
nenachadza dostatok likvidnych aktiv, predajom ktorych by spravcovska spolo¢nost’ vedela
pokryt’ naroky podielnikov plyntce z podanych ziadosti o redemaciu, obvykle sprevadzanu
ziadostami o redemaciu v nadstandardne vysokom absolitnom objeme podielovych listov
alebo akcii. Mimoriadnymi pripadmi sa rozumie situdcia, ktora nie je Standardne beznou
prevadzkou fondu, predovSetkym ide o situdciu sprevadzani Ziadostami o redeméciu
Vv nad$tandardne vysokom absolitnom objeme podielovych listov alebo akcii. Primeranym
a rovnovaznym hl'adiskom sa pri posudzovani rizik pre ochranu investorov alebo finan¢nu
stabilitu rozumie pouzitie takého nastroja na riadenie likvidity, ktory je primerany danej
situdcii s oh'adom na charakteristiky dané¢ho fondu, a nespésobuje nerovnovéhu z hl'adiska
finanCnej stability, napriklad zabranenim redeméacii v dlhSom casovom obdobi nez je
nevyhnutné.

Spravcovska spolo¢nost’ je povinnd pisomne oznamit’ takato aktivaciu alebo deaktivaciu
Narodnej banke Slovenska v lehote primeranej okolnostiam, ktoré vyvolali tuto aktivaciu
alebo deaktivaciu.

K bodu 30 [§ 37d a 37¢]

Podla § 37d sa umoznuje, aby hodnotu nehnutelnosti a majetkovych tcasti v realitnej
spoloCnosti urCoval nezavisly ocenovatel nehnutelnosti. Za ucelom zabezpecCenia
nestrannosti sa pozaduje, aby nezavisly ocenovatel urcoval hodnotu nehnutelnosti
maximalne pocas piatich rokov, nasledne moze urCovat’ hodnotu nehnutelnosti az po
uplynuti troch rokov od nim vykonaného posledného ocenenia. Zakonom sa tak zavadza
rotacia nezavislych ocenovatel'ov nehnutelnosti, ktord by mala prispiet’ k redlnejSiemu
ureniu  hodnoty nehnutelnosti vdaka pestrosti sktsenosti viacerych nezavislych
ocenovatelov nehnutelnosti. V rdmci tohto ist¢ho fondu nehnutelnosti je mozné, aby
jednotlivé nehnutelnosti oceniovali r6zni nezdvisli ocenovatelia.

K § 37e - ide 0 transpoziciu &lanku 1 odsek 7 pism. b) smernice (EU)2024/927. Ustanovuju
sa kritérid pre poskytovanie tiverov zo strany alternativnych investicnych fondov. Celkova
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nominalna hodnota poskytnutych uverov nesmie presiahnut’ 150 % kapitalu alternativneho
investicného fondu. Za kazdy takyto fond sa budu zverejnovat’ udaje o sprave uverov.
Takéto fondy nemdzu poskytovat’ spotrebitel'ské uvery ani uvery na byvanie, mdzu
poskytovat’ len tivery podnikatel'skym subjektom.

Odsekom 15 sa vyuziva pravo vol'by Clenského Statu, pricom clensky Stat moze zakazat
alternativnym investicnym fondom poskytujicim uvery, aby poskytovali uvery
spotrebitelom. Alternativne investicné fondy poskytujuce Gvery a zahrani¢né alternativne
investicné fondy poskytujuce tvery nemozu v Slovenskej republike poskytovat’ uvery
spotrebitelom ani Givery na byvanie.

Tento zdkaz vSak nemda vplyv na distribiciu alternativnych investicnych fondov, ktoré
poskytuju uvery spotrebitelom alebo spravuji Gvery poskytnuté spotrebitelom, v inych
Clenskych statoch Eurdpskej unie. Zahrani¢ny alternativny investicny fond poskytujtci
spotrebitel'ské uvery alebo uvery na byvanie sa tiez moéze distribuovat’ na izemi Slovenskej
republiky.

Mimoriadnymi okolnostami sa rozumie situécie, ktoré nie je Standardne beznou prevadzkou
fondu, predovsetkym ide o situdciu sprevadzantl Ziadostami o redeméciu v nadStandardne
vysokom absolitnom objeme podielovych listov alebo akeii.

K bodu 31 [§ 44 ods. 6]

Ide o transpoziciu &lanku 2 odsek 5 smernice (EU) 2024/927. Toto ustanovenie upravuje
situaciu, kedy spravcovska spolo¢nost’ spravuje Standardny podielovy fond v mene tretej
osoby. Spravcovska spolo¢nost’ je pritom povinna prijat’ prislu$né opatrenia na zabranenie
konfliktu zadujmov.

K bodu 32 [§ 45a ods. 8]

Ide o transpoziciu &lanku 1 odsek 6 smernice (EU) 2024/927. Toto ustanovenie upravuje
situaciu, kedy spravcovska spolo¢nost’ spravuje alternativny investi¢ny fond v mene tretej
osoby. Spravcovska spolo¢nost’ je pritom povinna prijat’ prislu$né opatrenia na zabranenie
konfliktu zaujmov.

K bodom 33 a 35 [§ 57 ods. 1 a 2]

Ustanovenie § 57 ako aj § 57a treba rozsirit” aj na moznost’ zverenia sluzieb uvedenych v
§ 27 ods. 3 (pri spravcovskej spolocnosti s povolenim podla § 28) a na sluzby podla § 27
ods. 6 (pre spravcovské spolo¢nosti s povolenim podl'a § 28a). Smernica 2024/927 vyslovne
uvadza odkazy na funkcie a ¢innosti uvedené v prilohe I smernice AIFMD a prilohe lla
smernice UCITS ako aj na ,,vedlajsie” sluzby vymenované v ¢lanku 6 ods. 4 smernice
AIFMD alebo v ¢lanku 6 ods. 3 smernice UCITS. To su dve rozne veci, ktoré je potrebné

odliSovat’ v tomto zakone. Uvedeny vyklad je v stilade so znenim recitalu cislo 12 a 50
smernice (EU) 2024/927.

K bodu 34 a 36 [§ 57 ods. 2]
Ide o legislativno-technicku upravu — zostladenie znenia dotknutych ustanoveni.

K bodu 37 [§ 57 ods. 2 pis. d)]



Zdoraznuje sa potreba konat’ na strane spravcovskej spolo¢nosti vzdy v zaujme investorov.

K bodu 38 [§ 57 ods. 2 pis. i)]
Zdoraznuje sa moznost’ odnat mandat tretej osobe, ktorej bol zvereny vykon niektorych
¢innosti a funkcii spravcovskej spolo¢nosti.

K bodu 39 [§ 57 ods. 2 pis. 1)]

Ide o transpoziciu ¢lanku 2 odsek 4 pism. a) podbod iii) pism. j) smernice (EU) 2024/927.
Spravcovska spolo¢nost’ sice moze zverit' vykonavanie niektorych funkcii tretej osobe, je
vSak povinna uviest’ dovody zverenia funkcii a celu Strukturu zverenia funkcii a d’alSieho
zverenia funkcii. Objektivnymi dovodmi sa rozumeji dovody, pre ktoré spravcovska
spolo¢nost’ k zvereniu pristipila. Napriklad podla recitalu 49 smernice 2024/927, zverenie
urcitej Cinnosti moze umoznit' efektivne riadenie investinych portfolii a ziskavanie
potrebnych odbornych znalosti na konkrétnom geografickom trhu alebo v rdmci konkrétnej
triedy aktiv.

K bodu 40 [§ 57 ods. 8 a 9]

Ide o transpoziciu ¢lanku 2 odsek 4 pism. b) smernice (EU) 2024/927. Ked'ze distribiiciu
podielovych listov standardného podielového fondu nevykonava vzdy len distribator v mene
spravcovskej spolocnosti, ale aj distributor, ktory kona vo vlastnom mene, upresiuje sa, ze
Vv pripade distributora, ktory kond vo vlastnom mene, nepdjde o zverenie ¢innosti podla
zékona.

K bodu 41 [§ 57a ods. 1]
Ide o transpoziciu &lanku 1 ods. 9 smernice (EU) 2024/92 po novele smernicou (EU)
2024/927.

K bodu 42 [§ 57a ods. 4]

Ide o legislativnu upravu — presunutie legislativnej skratky do § 28 ods. 4 pism. 1).

Ide o transpoziciu ¢lanku 1 ods. 9 pism. b) smernice (EU) 2024/927. Upravuje sa zverenie
a d’alsie zverenie Cinnosti a funkcii spravcovskej spolo¢nosti tretim osobam.

K bodom 43 a 44 [§ 57a ods. 5 a 8]
Legislativno-technickd zmena.

K bodu 45 [§ 57a ods. 9]

Ide o transpoziciu &lanku 1 bod 9 pis. d) smerice (EU) 2024/927. Ked’ze distribaciu
alternativneho investicného fondu nevykonava vzdy len distribitor v mene spravcovskej
spolocnosti, ale aj distributor, ktory kona vo vlastnom mene, upresituje sa, ze v pripade
distributora, ktory kona vo vlastnom mene, nepdjde o zverenie ¢innosti v zmysle zakona.

K bodu 46 [§ 59 ods. 2]
Kym v zékone €. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach sa vyzaduje
od zamestnancov obchodnikov s cennymi papiermi stredny stupent odbornej spdsobilosti,
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v zdkone o kolektivnhom investovani je to len zékladny stupen. Vzhladom k tomu, Ze
v pripade obchodnikov s cennymi papiermi, ako aj v pripade spravcovskych spolo¢nosti ide
o zamestnancov, ktori prichddzaju do styku s neprofesiondlnym investorom alebo
podielnikom alebo neprofesionalnym klientom, sa vyzaduje rovnaky stupenn odbornej
spdsobilosti.

K bodu 47 [§ 66 ods. 3]

Zahrani¢na spravcovska spolocnost’, ktord na tizemi Slovenskej republiky vytvara alebo
spravuje Standardné fondy podl'a tohto zakona, a to ¢i uz prostrednictvom pobocky alebo na
zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb, je povinna dodrziavat’ ustanovenia tohto
zakona aj vo vztahu k aktivacii a deaktivacii ndstrojov na riadenie likvidity.

K bodu 48 [§ 66¢ ods. 2]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 16 pism. a) smernice (EU) 2024/927. Upresiuje sa, kedy
sa neclensky §tat povazuje za vysokorizikovy neclensky Stat.

K bodu 49 [§ 66¢ ods. 13]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 16 pism. b) smernice (EU) 2024/927. Upresiiuje sa, kedy
sa nelensky $tat povazuje za vysokorizikovy neclensky Stat.

K bodu 50 [§ 70 ods. 1]
Upresiiuje sa doterajSie znenie s oh'adom na subjekt, ktory spravuje fond.

K bodu 51 [§ 70 ods. 4]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 10 pism. b) smernice (EU) 2024/927. Upresiiuje sa, kedy
sa neclensky $tat povazuje za vysokorizikovy neclensky §tat, z hl'adiska vyuZivania sluzieb
depozitara so sidlom v takomto neclenskom State.

K bodu 52 [§ 70 ods. 8 az 12]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 10 smernice (EU) 2024/927. Umozituje sa vyuZivanie
sluZieb depozitara usadeného v inom ¢lenskom State, ak st splnené poZzadované podmienky.
Narodna banka Slovenska musi vzdy individualne posudit,, ¢i je nedostatok depozitarov a je
potrebné vyuzivat’ sluzby zahrani¢ného depozitara. Teda splnenie poZzadovanych kritérii este
neznamena, ze spravcovska spolo¢nost’ moze vyuzivat’ sluzby zahrani¢ného depozitara.
Pokial’ by sa zahrani¢ny depozitar ocitol na zozname Statov, ktoré nespolupracujii na dafiové
ucely, je potrebné do dvoch rokov vymenovat iného depozitira. Ak by bol dany Stat
Vv priebehu dvoch rokov vymazany z prisluSnych zoznamov nespolupracujucich Statov na
danové ucely, spravcovskd spoloCnost moze nadalej vyuzivat sluzby pdvodného
depozitara.

K bodu 53 [§ 71 ods. 15]

Upravuje sa znenie zakona na zaklade poznatkov z aplikacnej praxe, Ked’Zze nie je mozné
printtit’ ur¢ené¢ho depozitara, aby uzatvoril so spravcovskou spolo¢nostou depozitarsku
zmluvu a moze nastat’ aj situdcia, Ze sa neuzatvori. Vtedy je potrebné nastavit’ d’alsi postup
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tak, aby aj bez uzatvorenia depozitarskej zmluvy urcena osoba vykondvala nevyhnutné
¢innosti, ktoré by inak vykonaval depozitar fondu.

K bodu 54 [§ 72 ods. 1]

Upravuje sa znenie zakona na zaklade poznatkov z aplikacnej praxe. Ide o kontroly
nakladania s majetkom fondu ex-post po vykonani prislusnych transakcii, ked’ze dané
kontroly nie je mozné vykonat’ vopred.

K bodu 55 [§ 79 ods. 1]
Zabezpecuju sa podmienky pre doc¢asné subezné vykondvanie ¢innosti povodného a nového
depozitara.

K bodu 56 [§ 80 ods. 4]
Roz8iruje sa informacna povinnost' depozitara voci Narodnej banke Slovenska. Ide
0 situéciu, kedy spravcovskd spolocnost’ odmietne depozitarovi predlozit’ pozadované udaje

a doklady.

K bodu 57 [§ 80 ods. 6]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 10 pism. d) smernice (EU) 2024/927.

K bodu 58 [§ 80 ods. 7]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 10 pism. d) smernice (EU) 2024/927. Upravuje sa
poskytovanie informacii v pripade, kedy su organy alternativneho investi¢ného fondu alebo
spravcovskej spolo¢nosti odlisné od depozitara, o mdze st'azovat’ pristup k informécidm.

K bodom 59 a 60 [§ 80a ods. 1]
Ide o legislativno-technicku upravu — zosuladenie znenia dotknutych ustanoveni.

K bodu 61 [§ 80a ods. 1 pis. e)]

Upresiiujii sa poziadavky na zverenie alebo d’alSie zverenie Casti Cinnosti a sluzieb
spravcovskou spolo¢nostou tretim osobam. Ide o transpoziciu ¢lanku 2 odsek 8 pism. a)
smernice (EU) 2024/927. Spravcovska spoloénost’ je povinna vyuzivat’ sluzby depozitéra,
ktory je odborne spoOsobily, a priebezne musi preskiimavat’ a monitorovat’ kazdu tretiu
osobu, ktorej zverila vykon svojich funkcii.

K bodu 62 [§ 80a ods. 5]

Ide o transpoziciu ¢lanku 2 odsek 8 pism. b) smernice (EU) 2024/927. Upresiiuje sa, 7e za
vykonavanie sluzieb depozitdra mozno povazovat’ sluzby centrdlneho depozitara, ktory
poOsobi ako centralny depozitar investora.

K bodu 63 [§ 81 ods. 4]
Ustanovuje sa, ze Narodna banka Slovenska méze od depozitara ziadat’ vSetky informacie,
ktoré ziskal pri vykone svojich povinnosti, nielen informacie z evidencie dokumentov.
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K bodu 64 [§ 89 ods. 3]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 2 pism. a) smernice (EU) 2024/2994. Upravuje sa, Ze
riziko protistrany sa vztahuje na transakcie s derivatmi, ktoré centrdlne nezictovava
centralna protistrana, ktorej bolo udelené¢ povolenie na vykonédvanie ¢innosti centralne;
protistrany alebo bola uznana za centradlnu protistranu podl'a Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivéatoch,
centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012)
v platnom zneni.

K bodu 65 [§ 89 ods. 4]

Ide o transpoziciu &lanku 1 odsek 2 pism. b) podbod i) smernice (EU) 2024/2994.
Obmedzenie podl'a druhej vety sa nevztahuje na vsetky derivaty v Standardnom fonde
uzatvarané s bankami.

K bodu 66 [§ 89 ods. 5]

Ide o transpoziciu &lanku 1 odsek 2 pism. b) podbod ii) smernice (EU) 2024/2994. Upravuje
sa, ze riziko protistrany sa vztahuje na transakcie s derivatmi, ktoré centrdlne nezictovava
centralna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie na vykonavanie ¢innosti centralnej
protistrany alebo bola uznand za centralnu protistranu podla Nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivatoch,
centralnych protistranach a archivoch obchodnych tdajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012)
v platnom zneni.

K bodu 67 [§ 92 ods. 3]

Ustanovuje sa, Ze medzi ,,poplatky ani ndklady spojené s vydanim alebo vyplatenim
podielovych listov sa nemaju zapo&itavat’ poplatky spiiiajuce definiciu podla ustanovenia
§ 13 ods. 12 (poplatok za likviditu) ani poplatky spadajuce pod novo navrhovany § 14a
(néstroje na riadenie likvidity).

K bodu 68 [§ 94 ods. 6]

Ide o spresnenie transpozicie &lanku 2 odsek 10 smernice (EU) 2024/927.Ak spravcovska
spolo¢nost” aktivuje oddelenie nelikvidnych aktiv ako nastroj riadenia likvidity, mozZe takto
oddelené aktiva vylucit' z vypoctu prislusnych limitov. Oddelenie nelikvidnych aktiv je
Vv tomto pripade nastroj riadenia likvidity, Co treba rozliSovat' od uctovnych operacii.
Nelikvidné aktiva sa doCasne vyclenia z majetku fondu, pricom nevstupuju do vypoctu Cistej
hodnoty aktiv fondu.

K bodu 69 [§ 127]
Upresilyje sa vyuzivanie nezavislych ocenovatel'ov.

K bodu 70 [§ 129 ods. 5]
Uprestiuje sa vyuzivanie nezavislych ocenovatel'ov.
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K bodu 71 [§ 129 ods. 5 pis ¢)]
Uprestiuje sa vyuzivanie nezavislych ocenovatel'ov.

K bodu 72 [§ 136 ods. 4]

Doplnenim ustanovenia sa umoznuje spravcovskej spolocnosti stanovit’ pre Specialne fondy
kvalifikovanych investorov tzv. lock up periodu (obdobie, pocas ktorého nie je spravcovska
spolo¢nost’ opravnena vyplatit’ investorovi cenny papier fondu), ktoré sa zacina pocitat’ odo
dna, ktory spravcovskd spolo¢nost’ urcila ako den zacatia vydévania cennych papierov
Specidlneho fondu kvalifikovanych investorov. Zaroven sa umoziluje, aby spravcovska
spolo¢nost’ urcila v Statute Specidlneho fondu kvalifikovanych investorov minimalne
obdobie drzby cenného papiera fondu. Tieto dva inStituty je mozné upravit’ v Statute
Specialneho fondu kvalifikovanych investorov aj kumulativne.

Ciel'om je umoznit’ spravcovskej spolocnosti §pecidlneho fondu kvalifikovanych investorov
realizovat’ investicnu stratégiu fondu bez rizika néhlych odkupov. Tento mechanizmus sa
vyuZziva na trhu najma pri fondoch investujucich do malo likvidnych aktiv.

K bodu 73 [§ 136 ods. 5]

V nadvidznosti na doplnenie § 13 ods. 11 a § 136 ods. 4 (zavedenie mozZnosti lock-up obdobia
a vyuzitie minimélneho obdobia drzby podielového listu) sa v § 136 ods. 5 dopliaji nové
informacné povinnosti.

K bodom 74, 76 az 79 [§ 148, 150e, 150g, 150h]

Ide o transpoziciu &lanku 1 odsek 14 smernice (EU) 2024/927. Ustanovuje sa, kedy sa
povazuje neclensky stat z hl'adiska usadenia fondu za vysokorizikovy neclensky Stat.

Do zakona o kolektivnom investovani je potrebné v § 148 uviest’ dve podmienky, ktoré sa
musia skimat’ aj pri Ziadosti o distribuciu zahrani¢nych neeurdpskych alternativnych
investicnych fondov na uzemi Slovenskej republiky neprofesionalnym investorom.
Poziadavky na distribuciu tychto fondov v Slovenskej republike profesionalnym investorom
nemo&zu byt prisnejSie ako tie, ktoré sa vzt'ahuji na neprofesiondlnych investorov. Preto je
potrebné uvedené upravit’ aj v § 148 ako nové podmienky pre udelenie povolenia.

K bodu 75 [§ 148 ods. 12]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 19 smernice (EU) 2024/927. Spravcovska spolognost’,
ktora investuje prevazne do akcii konkrétnych spolo¢nosti, méze distribuovat’ podielové
listy iou spravovaného fondu jej zamestnancom v ramci systémov sporenia zamestnancov
alebo systémov Ucasti zamestnancov.

K bodu 80 [§ 154]
Ide o0 transpoziciu &lanku 2 odsek 12 smernice (EU) 2024/927. Spresiiuje sa, Ze nazov fondu
je sucastou predzmluvnych informacii.

K bodu 81 [§ 159a ods. 1 pism. a]
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Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 11 pism. a) bod i) pism. a) smernice (EU) 2024/927.
Doplia sa nazov alternativneho investi¢ného fondu.

K bodu 82 [§ 159a ods. 1, pis. h)]

Ide o transpoziciu lanku 1 odsek 11 pism. a) bod ii) pism. h) smernice (EU) 2024/927.
Spresnuju sa poziadavky na informacie o riadeni likvidity fondu. Beznymi okolnost’ami sa
rozumie beznd prevadzka fondu bez existencie a vplyvu mimoriadnych okolnosti.
Mimoriadnymi okolnostami sa rozumie situécia, ktora nie je Standardne beznou prevadzkou
fondu, predovsetkym ide o situaciu, kedy sa vo fonde nenachadza dostatok likvidnych aktiv,
predajom ktorych by spravcovska spoloc¢nost’ vedela pokryt’ naroky podielnikov plyntce
z podanych ziadosti o redemaciu, obvykle sprevadzanu ziadostami o redeméciu
v nadsStandardne vysokom absolitnom objeme podielovych listov alebo akcii.

K bodu 83 [§ 159a ods. 1, pis. p)]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 11 pism. a) bod iii) smernice (EU) 2024/927.

K bodu 84 [§ 159a ods. 4]
Ide o transpoziciu &lanku 1 odsek 11 pism. b) smernice (EU) 2024/927. Sprestiuju sa
informadcie, ktoré maji zverejiiovat’ alternativne investi¢né fondy poskytujuce uvery.

K bodu 85 [§ 161a]

Ide o transpoziciu ¢lanku 2 odsek 7 smernice (EU) 2024/927. Sprestiuje sa podévanie sprav
o0 trhoch, na ktorych sa obchoduje v mene Standardného fondu, spresiiuju sa informacie
pozadované o vybere ndstrojov riadenia likvidity, rizikovom profile fondu, vysledkoch
stresového testovania a 0 zvereni funkcii na tretie osoby.

K bodu 86 [§ 163]

V zmysle nového ustanovenia § 37e ods. 12 mdZe za mimoriadnych okolnosti Narodna
banka Slovenska po predloZeni riadne odovodneného investiéného planu schvélit predizenie
lehoty uvedenej v § 37¢ ods. 10 pism. a) najviac o 12 d’alSich mesiacov. Z uvedeného dévodu
je potrebné v novele zakona o kolektivnom investovani upravit aj novy druh Ziadosti
o predchadzajuci stihlas Narodnej banky Slovenska v § 163, kde sa vymenovavaju vSetky
druhy ziadosti o predchadzajtci suhlas.

K bodu 87 [§ 173 ods. 2]

Toto ustanovenie suvisi s novelizaciou § 70 ods. 8 az 12, ktoré upravuji moznost’ povolit’
zo strany NBS depozitara usadeného v inom clenskom S§tate. Je potrebné upravit’ v konani
o predchédzajicom suhlase podla § 163 ods. 1 pism. j) na zmenu depozitara aj to, ze musia
byt splnené aj podmienky uvedené v § 70 ods. 8 az 11 a 12, ak sa ziada o zmenu na
depozitara z iného ¢lenského Statu.

K bodu 88 [§ 186a]
V zmysle nového ustanovenia § 37e ods. 12 mdze za mimoriadnych okolnosti Narodna
banka Slovenska po predloZeni riadne oddévodneného investiéného planu schvalit’ prediZenie
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lehoty uvedenej v § 37e ods. 10 pism. a) najviac o 12 d’alSich mesiacov. Z uvedeného dovodu
je potrebné v novele zakona o kolektivnom investovani upravit aj novy druh Ziadosti
o predchadzajuci stihlas Narodnej banky Slovenska v § 163, kde sa vymenovavaju vsetky
druhy predchadzajucich ziadosti a navysSe je potrebné v novom § 186a upravit’ poziadavky
na podanie tohto predchédzajiceho sthlasu (kto je opravneny podat’ ziadost’, co musi byt
preukdzané zo strany ziadatela, kedy je opravnena Narodna banka Slovenska Zziadost’
zamietnut’, nalezitosti rozhodnutia).

K bodu 89 [§ 187 ods. 10]

Dané ustanovenie vyplyva z aplikacnej praxe. V niektorych pripadoch je potrebné, aby
Narodna banka Slovenska ako organ dohl'adu nad spravcovskou spolo¢nost'ou, ktora patri
do skupiny suzkymi vdzbami, mala pristup k Gétovnym informaciam, ktoré sa tykaja
uctovnych jednotiek (subjektov) patriacich do skupiny s uzkymi vizbami, ktorej sucastou
je spravcovska spolocnost. Ide napriklad o pripady, ked’ financnd situdcia uctovnych
jednotiek (subjektov) patriacich do skupiny s uzkymi vézbami, do ktorej patri spravcovska
spolocnost’ méze mat’ priamy (negativny) dopad na plnenie prudencidlnych poziadaviek
kladenych na samotnt spravcovskl spolocnost’.

K bodu 90 [§ 189a ods. 1]

Ide o transpoziciu &lanku 1 odsek 12 pism. a) smernice (EU) 2024/927. Spresiiuju sa
informdcie o transakciach vykonanych spravcovskou spolo¢nostou v mene spravovanych
fondov.

K bodu 91 [§ 189a ods. 2]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 12 pism. b) podbod i) smernice (EU)2024/927. Upresiiuje
sa rizikovy profil alternativneho investicného fondu, pouZzivanie pakového efektu, dohody
0 zvereni funkcii na tretie osoby, plan pravidelnych previerok povinnej starostlivosti
zameranych na monitorovanie zverenych funkcii.

K bodu 92 [§ 189a ods. 2 pis e) az g)]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 12 pism. b) podbod i) smernice (EU) 2024/927.
Legislativno-technickd zmena.

K bodu 93 [§ 189a ods. 2 pis f)]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 12 pism. b) podbod ii) smernice (EU)2024/927. Pozaduje
sa zoznam Clenskych Statov, v ktorych spravcovska spolo¢nost’ na zaklade notifikacie redlne
distribuuje alternativne investicné fondy.

K bodu 94 [§ 189a ods. 5]

Ide o transpoziciu &lanku 1 odsek 12 pism. c) smernice (EU) 2024/927. Umoziiuje sa
Narodnej banke Slovenska zaviest’ dodato¢né poziadavky na podéavanie sprav aj z podnetu
Europskeho organu dohl'adu ESMA. Mimoriadnymi okolnostami sa rozumie situdcia, ktora
nie je Standardne beZznou prevadzkou fondu, predovsetkym ide o situaciu sprevadzanu
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ziadostami o redemaciu v nadStandardne vysokom absolitnom objeme podielovych listov
alebo akecii.

K bodu 95 [§ 189a ods. 7]
Ide 0 transpoziciu ¢lanku 1 odsek 13 smernice (EU) 2024/927. Upravuje sa spristupfiovanie
zhromazdenych informacii Narodnou bankou Slovenska ostatnym organom dohl’adu.

K bodu 96 [§ 189a ods. 8 a 9]
Ide o transpoziciu &lanku 1 odsek 13 smernice (EU) 2024/927. Upravuje sa dostupnost’
zhromazdenych informécii a vymena tychto informacii medzi organmi dohl'adu.

K bodom 97 az 101 [§ 191 ods. 1, § 192 ods. 1,3 a 4, a § 192a ods. 3]
V jednotlivych splnomocniovacich ustanoveniach sa upravuje okruh subjektov, od ktorych
Narodna banka Slovenska zbiera udaje.

K bodu 102 [§ 196]

Ide o spresnenie transpozicie &lanku 2 odsek 15 smernice (EU) 2024/927. Ustanovuje sa
povinnost’ pre Narodni banku Slovenska spolupracovat’ s eurdpskymi organmi dohl'adu
a s organmi dohl'adu ¢lenskych Statov.

K bodu 103 [§ 201b]

Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 22 smernice (EU) 2024/927. V pripade, ak zahraniéna
spravcovska spolo¢nost’ alternativneho investicného fondu nepodlieha dohl'adu Nérodnej
banky Slovenska, méze dat’ Narodna banka Slovenska podnet prislusSnym organom dohl'adu
na prijatie prislusnych opatreni. Opodstatnené dévody podl'a odseku 12 st skuto¢nosti, ktoré
je mozné dolozit’ relevantnymi podkladmi, a ktoré si vyZaduju vykonanie dohl'adu a prijatie
prislusnych opatreni, ak opodstatnené doévody inak neSpecifikuje buduce usmernenie organu
ESMA, ktoré bude poskytovat informacie s cielom usmeriiovat’ prislusné organy pri vykone
ich pravomoci stanovenych v ¢lanku 46 ods. 2 pism. j) smernice AIFMD a informacie
o situaciach, ktoré by mohli viest’ k predlozeniu Ziadosti uvedenych v ¢lanku 46 odsekoch
5b a 5f smernice AIFMD.

K bodu 104 [§ 201ca]
Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 21 smernice (EU) 2024/927. Upravuje sa poziadavka
na dovernost’ informacii vymienanych medzi orgdnmi dohl'adu.

K bodu 105 [§ 202 ods 1 pis. c]

Ustanovenie § 202 ods. 1 pism. c) predstavuje ustanovenie, prostrednictvom ktorého sa
transponovali do slovenského pravneho poriadku ustanovenie ¢lanku 98 ods. 2 pism. j)
smernice 2009/65/ES (smernica UCITS) a &lanku 46 ods. 2 pism. j) smernice 2011/61/EU
(smernice AIFMD). Tato pravomoc NBS sa v sucasnosti teda vztahuje:

1. jednak na tuzemské Standardné fondy, v sprave tuzemskej alebo zahrani¢nej spravcovske;j
spolo¢nosti (vzhl'adom na odkaz na § 193 ods. 1),
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2. ako aj na tuzemské alternativne investi¢né fondy v sprave tuzemskej alebo zahranicnej
spravcovskej spolo¢nosti (vzhl'adom na odkaz na § 193 ods. 1).

K bodu 106 [§ 202 ods 1 pis s)]

Ide o transpoziciu ¢l. 1 bed odsek 20 smernice (EU) 2024/927, ktorym sa upravuje
pravomoc NBS aktivovat’ alebo deaktivovat’ pozastavenie upisovania, spiatného odkupenia
a vyplacania podielovych listov alebo cennych papierov fondov, ktoré spravuje spravcovska
spolo¢nost’ s povolenim podl'a § 28a, a to bez ohladu na to, ¢i spravcovskéd spolo¢nost’
s povolenim podl'a § 28a spravuje tuzemsky alebo zahrani¢ny alternativny investi¢ny fond.
Kym ustanovenie § 202 ods. 1 pism. ¢) vyjadruje pravomoc organu dohl'adu vo vztahu
k tuzemskym fondom, ustanovenie § 202 ods. 1 pism. s) vyjadruje pravomoc organu
dohl'adu vo vztahu k spravcovskej spolo¢nosti s povolenim podl'a § 28a. Mimoriadnymi
okolnostami sa rozumie situdcia, ktora nie je Standardne beznou prevadzkou fondu,
predovsetkym ide o situdciu sprevadzanu ziadostami o redemaciu v nadstandardne
vysokom absolutnom objeme podielovych listov alebo akeii.

K bodu 107 [§ 202 ods 13]

Ide o transpoziciu ¢lanku 2 odsek 14 smernice (EU) 2024/927. V pripade, ak eurdpsky
Standardny fond nepodlieha dohl'adu Nérodnej banky Slovenska, Narodna banka Slovenska
moze dat’ podnet prislusnym orgdnom dohl'adu na prijatie prislusnych opatreni.

K bodu 108 [§ 202 ods 14]
Ide o transpoziciu &lanku 2 odsek 14 smernice (EU) 2024/927. Dopiiia sa Eurépsky organ
dohl'adu ESMA a Eurdpsky vybor pre systémové rizika (ESRB).

K bodu 109 [§ 202 ods 17 a 20]
Legislativno-technicka tuprava.

K bodu 110 [§ 211]

Ide o0 Gpravu doterajSieho znenia § 211, ked’Ze v praxi sa doteraz toto ustanovenie mylne
vykladalo tak, Ze ustanovenie § 211 sa vztahuje nielen na predchadzajuci stihlas Néarodnej
banky Slovenska podla § 163, ale aj na predchadzajuici suhlas zo strany depozitara. Suhlas
depozitara je vSak upraveny predovSetkym v depozitarskej zmluve, navySe c¢innosti
depozitaira je podla ustanoveni tohto zdkona mozné zverit tretej osobe. Upravené
ustanovenie § 211 sa mé vztahovat' len k predchddzajucemu sthlasu Narodnej banky
Slovenska podl'a § 163.

K bodu 111 [§ 220h aZ 220K]

K § 220h:

V § 220h odseku 1 sa upravuje prechodné ustanovenie vo vztahu k registrovanym spravcom
podla § 31b zakona, ktori st podl'a tejto novely povinni zmenit' svoje obchodné meno.
Ustanovuje sa termin 31. december 2026 pre spravcov podlimitnych rizikovych fondov,
ktori st registrovani v registri spravcov podla § 31b zdkona, na zosuladenie obchodného
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mena spravcu podlimitného fondu, pricom obchodné meno ma obsahovat’ slova ,,spravca
podlimitnych rizikovych fondov*.

V § 220h ods. 2 az 5 sa upravuje postup pre spravcovské spolo¢nosti s povolenim podla
§ 28a zékona a ich ucelom je zabezpecit, aby vyrok rozhodnutia NBS, ktorym bolo udelené
povolenie podl'a § 28a zékona tymto spravcovskym spolo¢nostiam bolo totozné s textaciou
novely zakona uvedenej v § 28a ods. 4 a 5.

V § 220h ods. 6 sa upravuje postup pre spravcovské spolocnosti s povolenim podla § 28a
zékona, ktoré maju zdujem o rozsirenie svojho existujuceho povolenia podla § 28a zakona
o sluzby uvedené v § 27 ods. 6 zékona.

V § 220h ods. 7 sa upravuje postup pre spravcovské spolocnosti s povolenim podla § 28
zakona, ktoré maju zaujem o rozsirenie svojho existujiiceho povolenia podla § 28 zakona 0
sluzby uvedené v § 27 ods. 3 zakona.

V § 220h ods. 8 sa upravuje postup a termin pre spravcovské spoloc¢nosti s povolenim podla
§ 28 a § 28a zdkona na zosuladenie svojej ¢innosti s novymi poziadavkami vyplyvajiucimi
z novely zakona, najmi vo vztahu k novym poziadavkam vzt'ahujiicim sa na organizaciu
spravcovskej spolo¢nosti.

K § 220i:

Ide o transpoziciu ¢lanku 1 odsek 24 pism. b) smernice (EU) 2024/927. Zavadzaju sa
prechodné ustanovenia pre spravcovské spolo¢nosti spravujuce alternativne investi¢né
fondy, ktoré boli zriadené pred 15. aprilom 2024.

K § 220j:

Zavadza sa prechodné ustanovenie pre zosuladenie Statatov a zakladajlicich dokumentov
fondov s poziadavkami, ktoré vyplyvaji z § 14b ods. 1 a § 37b ods. 7 zédkona vo vztahu
k povinnosti, aby kazdy fond mal k dispozicii asponi dva néstroje na riadenie likvidity podla
§ 14a ods. 1 pism. b) az h). V ndvrhu novely sa totiz navrhuje, aby boli tieto ustanovenia,
ktoré upravuju povinnost’ mat’ najmenej dva nastroje na riadenie likvidity pre kazdy
spravovany fond u¢inné od 16. aprila 2026. K rovnakému datumu nadobudnt i€innost’ nové
instituty uvedené v § 14a urcené na riadenie likvidity. Na to, aby spravcovska spolo¢nost’
upravila ur€ity néstroj na riadene likvidity v Stattte fondu, je potrebny predchadzajuci stihlas
Narodnej banky Slovenska v zmysle § 163 ods. 1 pism. k) zdkona, pri¢om konanie o udelenie
predchéadzajtice suhlasu na zmenu §tattu fondu trva do dvoch mesiacov od dorucenia alebo
doplnenia ziadosti.

V SR je sticasnosti 89 fondov, pricom na konanie o zmene Statutu kazdého z nich je potrebné
alokovat’ l'udské zdroje zo strany spravcovskych spolo¢nosti, ako aj Narodnej banky
Slovenska. Zmenu teda nie je mozné zabezpecit okamzite, ale z procesno-pravneho hl'adiska
je potrebné prechodné obdobie v trvani najmenej devit’ mesiacov.

K § 220k:

Ide 0 prechodné ustanovenie k zmenam v § 136 ods. 4 pism. g) a h).

K bodu 112 [Priloha]
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Dopliia sa transpozi¢na priloha k zakonu 203/2011 Z. z. v zneni neskorsich prepisov —
smernica (EU) 2024/927.

K bodu 113 [Priloha]
Doplia sa transpoziéna priloha k zikonu 203/2011 Z. z. v zneni neskoriich prepisov —
smernica (EU) 2024/2994.

K bodu 114 [Priloha ¢. 2]
Ide o transpoziciu ¢lanku 2 odsek 19 smernice (EU) 2024/927. Upravuje sa priloha &. 2.

CL II - U¢innost’
Tento zédkon nadobuda uc¢innost’ 16. aprila 2026.

Podrl'a ¢lanku 3 smernice (EU) 2024/927 nadobudnii u¢innost’ transponované ustanovenia
uvedenej smernice 16. aprila 2026.

Niektoré ustanovenia zdkona nadobudnl Gi€innost’ 25. juna 2026 podla ¢lanku 4 smernice
(EU) 2024/2994.

Niektoré ustanovenia nadobudnu ucinnost’ 16. aprila 2027 podla ¢l. 3 ods. 1, tretej vety
smernice (EU) 2024/927.
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